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|. Evolucionde la economiaperuana

1. Actividad econdmica

En agosto, el PIB crecid 11,8% en términos interanuales, en parte reflejo de una baja base de

comparacién {en similar mes de 2020 el PIB se contrajo 9,1%). EI PIB Primario, canjunto de

sectores que agrupa a las actividades extractivas y de procesamiento de recursos naturales,

tuvo un incremento de 3,0% interanual debido, principalmente, al crecimiento del sector

Agropecuario(b,0%)vyala Mineria Metalica (5,1%). Por ellado del PBI no primario, conjunto de

actividades mas vinculadas a la demanda interna, se registré un aumento de 13,7% interanual

debido alcrecimiento del sector Construccion (25,5%) yManufacturano Primaria {15,0%).

Cabe senalar gue la confianza empresarial en el tercer trimestre de 2021 tuvo una tendencia

decrecientey alcanzd 35 puntos en septiembre (40 puntos enjunio).

PBI {variacién porcentual interanual)
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A septiembre, elsuperavitacumulado durante los Ultimos doce mesesen la balanza comercial

fuede USD 13,2 mil millones debido, principalmente, ala mayor cotizacionde los metalesanivel

internacional, en particular del cobre.
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Por otro lade, las reservas internacionales netas del Banco Central (RIN) aumentaron en USD
4,1 mil millones en el tercer trimestre de 2021 con lo que el saldo se ubictd en USD 76,0 mil
millones enseptiembre delpresente afio. Elincrementc de lasreservasinternacionales durante
este periodo se explicé por el aumento de los depositos de empresas bancarias enel BCRP y
por operaciones con el sector publico (compras de ddélares al Tesoroe), lo que fue en parte

compensadocon la venta de divisas del Banco Centralenmesa de negociacion.

Balanza comercial Reservas internacionales netas
(USDmiles de millones, acum. ultimas 12 meses) (USD millanes)
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3. Tipode cambio

El tipo de cambo subid 7,1% en el tercer trimestre del anc 2021 y 14,9% en términos
interanuales. La depreciacion del sol estuve vinculada, principalmente, a factores locales:
mayor demanda de moneda extranjera por parte de losagentes econdmicos en un contexto de
tensiones politicas. Para atenuar las presiones de depreciacion sabre el sol el Banco Central
intervinoen elmercado cambiario por un total de USD 3,598 mil millones en el tercer trimestre,
con lo cual el acumulado del aho al noveno mes del anoc 2021 alcanzo unaintervencion de USD
13,863 mil millones (USD 2,246 mil de millones de ventas en el spot y USD 4,617 mil millones
con otrosinstrumentos). Al cierre del tercer trimestre, eltipo de cambio seubict alrededor de

4,14 soles por ddlar.

En el tercer trimestre de 2021, el EMBIG Peru, medida de riesgo pals, aumentd en b puntos

basicos (phs), de 169 pbs en junioc a 174 pbs en septiembre.
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4 Inflacion

Por el lado de los precios, 1a inflacion cerrd el tercer trimestre de 2027 en 5,2% (variacién
porcentualde septiembre 2021 contra similar mesdel afio previo), por encimadelrango meta
del BCRP (2%, +/-un punto porcentual). El aumento de la inflacion se explicé porlos mayores
precios de alimentos impartados, combustibles y por elincremento en el tipo de cambio,



indice de precios al consumidor - Lima Metropolitana
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5. Liquidez monetaria

La tasa de politica monetaria paso a ubicarse en 1,560% a inicios de octubre de 2021, luego de
gue el Banco Central (BCRP) realizé tres subidas consecutivas (un aumento de 25 puntos
basicos en agosto y dos aumentos de 50 puntos basicos en septiembre y octubre,
respectivamente). No obstante, la posicion de la politica monetaria sigue siendo fuertemente

expansiva.

En dolares, laevolucion de la tasa de interés interbancaria ha reflgjadolo ocurridocon la politica

monetaria en Estados Unidos, la que se hamantenidoen un rango entre 0,00% vy 0.25%.

Tasa de interés interbancaria
{promedio del mes)
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ll. Evolucidndel Sistema Bancario Peruano

Principales Cifras A Intera. (ago21 /ago20)

ago-20 ago-21

(En millones de Soles) Absoluta %
Activo Total 512,142 538,590 26,447 5.2%
Colocaciones netas 307,369 324,100 16,732 5.4%
Provisiones para créditos directos (18,129)  (21,955) (2,826) 14.8%
Pasivo Total 458,834 484246 25,412 55%
Obligaciones con el publico 318,021 338,744 20,723 6.5%
Patrimaonio neto 53,308 54,344 1,035 1.9%
Margen Financierc Bruto 13,755 12,699 (556) -0.2%
Provisiones para créditos directos (7.354) (4,383) 2,971 -40.4%
Gastos de Administracidn (7.125) (7.598) (473) 6.6%
Utilidad antes de Impuesto a la Rent 2878 5,348 2.471 85.9%
Utilidad neta 2,297 3,975 1,679 731%

Principales Cifras A Intera. (ago21 /ago20)

En millones de Soles Abscluta
Ratio de Maora 3.10% 3.70% 60 pbs
Ratio de cobertura 188.43%  171.23% (1,720) pbs
ROE 9.72% 7.06% (266) pbs
ROA 1.14% 0.72% (42) pbs
Ratio de Eficiencia 42.24%  45.41% 317 pbs
1 Ratio de Capital Global 15.54% 15.18% (36) pbs
"A julio del 2021

Fuente: 5BS y ASBANC

Al cierre de agosto, los activos totales del Sistema Bancario alcanzaron los S/ 538,590
millones presentando una variacien interanual de 5.2%, explicado por el crecimiento de las
los Créditos (+57 16,731 millones) ylas Inversiones (+S/ 4,959 millones), superandode esta
manera la disminucién del Disponible (-S/7 3,773 millones). La variacién positiva de los
créditos fue generada por los mayores saldes en colocaciones vigentes de Empresas y
Particulares. En el caso de Empresas, el incremento vino impulsado por los segmentos de
Medianas Empresas (+S/ 9,692 millones). Corporativos (+S/ 4,837 millones) y Grandes
Empresas (+5/ 1,390 millones). Asimismo, el aumento en Particulares se dio a causa de
Consumo (+5/ 7,203 millones) e Hipotecas (+ 5/ 4,411 millones), ambos favorecidos por 13

mayor actividad comercial, locual contrarrestélareduccion en Tarjetas (-57 7,800 millones).



BBVA

Respecto a la calidad de la cartera, el ratio de mora presentd un deterioro de 60pbs comao
consecuencia del mayor crecimiento de la carteraatrasada (+26.3%) frente alde |a cartera
bruta (+6.0%}), debido alaumento de saldo de creditos vencidos principalmente en Medianas
Empresa, Pequefias Empresasy Corporativos. Por otrolado, elratiode cobertura disminuyd
en1/7pp por elmayor aurnento de |a cartera atrasada frente al de las Provisiones (+14.8%).
Cabe sefialar que, segun la SBS, a agosto 2021, el Sistema contaba con provisiones

adicionales por S/7 mil millones para cubrir posibles deterioros de cartera.

En tanto, los Pasivos Totalesalcanzaronlos S/ 484,246 millones con un aumento interanual
de 5.5%, originado principalmente por la mayor captaciéon de Depésitos con el pablico en S/
20,723 millones. El crecimiento fue explicado por los recursos Transaccionales en
Particularesy Empresas (+ 5/34,477 millenes) debido ala liberacién de las AFPs. Es asique,
los Depdasitos de Ahorro crecieron en S/ 24,810 millones y Vista en 5/ 9,667 millones,

superandolas reduccionesen Plazo por menorestasasyen CTSpor las liberaciones.

En cuanto alos resultados, el Margen Financiero Bruto alcanzdélos a 5/ 12,899 millones con
una reduccion respecto al afio anterior de -6.2%, debido a los menores Ingresas en 0s
créditos enS/2,320 millones (-13.6%) por las bhajastasas, y el menor volumen de tarjetas. A
esto se sumo la contraccion del ingresoen el Disponible en S5/ 93 millones (-60.0%) ante el
menor excedenteenBCRPy lastasasun USD cercanasacero, seguido de |a disminucion de
ganancias en Inversiones en S/ 59 millones (-6.0%). Por otro lado, las Provisiones para
créditos directos se incrementaron en S/ 2,971 millones, mientras que, los Gastos de
Administracion se redujeronenS/ 473 millones por menores Gastos por servicios recibidos
deterceros (-5/ 445 millones). Eneste sentido, el Sistema Bancario generd una Utilidad Neta
de S/ 3.5975millones conunaumentode S/ 1,679 millones (+73.1%); dando comoresultado
un ROE de 7.06% (- 266 phs) y ROA de 0.72% (-42pbs).
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Ill. BBVA Perl
1. Aspectos Destacados

Principales Cifras
(En millones de Soles)

) ) ) & Trim. {Set 21 /Jun 21} & Intera. {Set 21 / Set 20)
Set20 €21 ™ Absoluta Absoluta

Activo Total 104,531 108,202 110095 1693 1.6% 5,164 4.9%
Celocaziones netas B3 BEY 0028 69279 [tel=)] -1. 2% XY A (0%
Provisiones para orédibos cirectos (3,935 (40000 (158525 (B2 1.9% (1,037 26.5%
Pasivo Total G5.G88 25925 103623 1658 1.7% 4,935 5.2%
Okl pacienos con el pablico £33 200 B5907 B8 34 & 577 3.9 2,284 3.1
Patrimanio neto G203 G A7F 5,472 =) -5 229 2.5%

Principales Ratios

& Trim. {Set 21 /Jun 21}

& Intera. {Set 21 / Set 20)

Falio de Mora 3.00% 3.264% 3.50% 29 pbs 55 pbs
Fatioce coboertura 187, 23% 2U2,09% 1907 4% (1.135} nbs 351 pbs
ROE 10.13% 7304 10,508 320 nbs 37 pbs
ROA 1.03% 0.64%; 0920 28 pbs (11 pbs
Ratio de Zficienciz | A41.05% 38 BELG JRITNE (71 pbs {227y pbs
Ratie de Capilal Global 14,4 5%, 14,59%; 14.52% 71 pbs 7 pbs
Fatio Tier 1 1165 10.63% 10.45% (18] pbs (70} pbs

T A aposto de 2027

Principales Cifras & Trimestral & Interanual
{En millones de Soles) 9M20 m21 et 3121 {3721/ 2T21) {(IM21/BM 2T

W ampen Firanciero Bruto 2.379 26049 233 952 11.6% 9.7%
Provis'cres parg cradiles diresios (1,144) (2413 (361 (1771 -5 0% -17. 9%
Ingreso oor servicios financieres, nelo 549 G1C 191 271 1C.5% 11.2%
Resulzde por Speraciones Finar cieras (ROF) ABT GO5 265 13% -A0.5% 24 3%
Garstoy Cperacionales (1.386) (1942 (4810 (490 2 AN 47 %
LAlicad artes oo orrpuesio dla Remta 7 1292 AR =87 A1 71.3%
LA lidad neta 538 850 280 408 42.1% 55 R

v El MargenFinancieroBruto de BBVAPerl se incrementden 9.7% enelinteranual por una
destacada optimizacion del Gasto por Intereses; asimismo, destacé el buendesemperioen
Comisiones v ROF, con incrementos de 11.2% y 24.3%, respectivamente. Ademas, las

FProvisiones disminuyeron, con lo cual la Utilidad Netaaumentdun 59.5%.

v Las Colocaciones Netas alcanzaron los S/ 69,219 millones, con un crecimiento interanual
de 4.0%, por mayores créditos de Consumo e Hipotecas, y en menor medida por Empresas
en Medianas y Corporativos. En cuanto a las Obligaciones con el Piblico, se mantuvieron
como la principal fuente de liguidez con un aumento interanual de 3.4%, debido a los

mayores Recursos Transaccionales de Particulares ante las liberaciones de AFPs.

v' En cuanto a los desarrollos digitales, BBYA continué incentivando la atraccion de flujos
transaccionales de cobranzasy pagos de Empresas. Eneste sentido, impulsé el uso global

de BBVAPivot, unecosistema gue simplifica la gestiénde la tesoreria de l[as companiias con



presenciaendiferentes paises, logrando captar nuevos clienteseneltrimestre. Ademas, se
continuo incentivando el uso del nuevo perfil "Mi Negocio” para Personas Juridicas en la
appde BBVA . Por otrolado, en Particulares, destacd el mayor nimerode Tarjetas emitidas
via digital, apertura de cuentas y Operaciones de tipe de cambio via T-Cambio. Cabe
destacar que la plataforma de banca mdévil de BBVA sigue siendo la N1 en experiencia al

cliente, tanto en Play Storecomo en App Store.

2. Gestidn de Activos

Activos
{En millones de soles)

A Trim. {Set 21 7 Jun 27) & Intera, (Set 21 / Set20)

Absoluta O Absoluta

Disponible 22377 17,387 23,005 5618 37.3%: 533 2.8%
Fondos interbancarios - - 25 25 - 5

L:‘;Ef:i; fe_‘;ﬂg;;";;;O”"b'e eon £85% 8730 4347 @08)  17.3% ®17)  12.4%
Inversicnes disponibles para la venta 5,471 7.0 5,770 (897 12.5% (@30 3.9%
Inve-sicnes a vencimierto - - - - - - -
Cartera de créditos neta 55,557 70,078 65,719 (8053 1.2%% 2862 405,
Inmueb s, mabiliaria y equipa SR 085 3l 2] (9% 34 3.0%
Otros activos 3617 7642 5,731 (1,357 17.7% 2070 T4.7%

Detalle Colocaciones
(En millones de soles)

A Trim, {Set 21 7 Jun 27) & Intera, (Set 21 7 SetZ20)

Kbsoluts Absoluta

Criditos vigenles £6, 267 70,453 £49,445 (SE8] -1.4% 2578 3.9%

Cridilos slrasados 2 0EE 2,380 2.571 151 8.0% 305 24.9%

Crodilzs elinanciaces y roostraclorados 1.559 2,715 2,195 a0 3.5% £36 40.8%
Cartera de créditos bruta 70,492 74,528 74,21 {77 -1.0% 3,719 5.3%
Provisiones {3.935) {4.900) {4,992} {52} 1.9% {1.057) 26.9%
! E . - S 12] ! 2]

Al cierre del setiembre, los Activos Totales aumentaron en S/ 1,693 millones (+1.6%)
explicado por el mayor saldo en el Disponible, principalmente debido a la cuenta Vista
del BCRP en USD (+ 70.0%), donde se dejaron los excedentes de liquidez. Esto
contrarrests la disminucién en las Inversiones a Valor razonable (-17.3%) y Disponible
para laventa (-12.5%) por la reduccionde la cartera de Bonos soberanos y Certificados
de depdsitos del BCRP. Asimismo, se redujeron las colccaciones vigentes por 1os
menores créditos en Empresas (-3.0%), superandc de esta manera el incremento de
Particulares {(+2.2%).

10
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Respecto al detalle de colocaciones, se cbservd una disminucion de los Créditos
Vigentes en 1.4%, alcanzando los 5/ 69,445 millones, explicade por la reduccion del
saldo en Corperativos (-S/ 1,170 MM) v en menor medida de los créditos de Grandes
Empresas (-S/ 158 MM) y Medianas Empresas (-S/ 275 MM), concentrado en
préstamos. Mientras que, en Particulares se obtuvo una variacion positivaen Consumo
(+5/274 MM) e Hipotecas (+%/ 190 MM), a causa de la mayor actividad comercial, la
activacion de proyectos inmaobiliarics, la efectividad de las campafas de retencion vy

captacién de clientes; contrarrestando la disminucién en Tarjetas.

En la variacién interanual, los Activos Totales crecieron en 4.9%, explicado por el
aumento en los Créditos, Otros actives y el Disponible. Por el lado de los Créditos, la
variacion a favor obedece a las mayores colocaciones en Particulares y Empresas; los
Otros Activos incrementaron ante las maycres Cuentas por Cobrar asociadas a la
valorizacién de Derivadeos de Swaps de Monedas; y en el Disponible, por mayores
excedentes en la cuenta vista en dodlares y efecto tipe de cambio. Por otro lado, se
redujeron las Inversiones a Valor Razonable por vencimientos de la cartera de Bonos
Soberanos y Certificados de Depésitos del BCRP. Asimisme, aralz de vencimientos de
instrumentos en moneda extranjera se contrajeron las Inversiones Disponibles para la

Venta.

El crecimiento de las colaciones en Particulares (+9.3%) se dio por Consumo (+5/1,146
MM) e Hipotecas (+S/ 883 MM) debido a la reactivacion econémica, el mayor
dinamismo inmobiliario y las diversas camparnas comerciales; en contraste con la
disminucién de Tarjetas. Asimismo, en Empresas (+1.6%) se observo mayores saldos
principalmente por Medianas Empresas (+5/ 1,926 MM} y Corporativos (+5/1,311 MM}
ante el aumento depréstameoes, contrarrestandolas reduccicnes de Pequernias Empresas
(-5/72,115 MM) y Microempresas (-5/ 299 MM) por los vencimientos de Reactiva.

11
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En cuanto al mixde Activos, en la comparativa interanual, se observo un menor peso en
Inversiones en Moneda Extranjera, dado que los excedentes de liquidez se dejaron en
BCRP, efecto que se contrarresta con los menores excedentes en Moneda Nacional.

Asimismo, setuvo unincremento en Otros Activos por mayor valorizacién de Derivados

de Negociacion (Swaps de monedas).

Calidad de Acti

Ratio de mora

3.80% 3 /3%
3.60% S
: o
3_2/\ ~
3200 3.26%
3.00%
Set-20 Dic-20 Jun-21 Set-21

BEVAPer( eSisterna bancaric
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Al cierre de setiembre, BBVA registré un ratio de maora de 3.55% con un aumento de 29phs
respectoal trimestre anterior, aungue situandose por debajodel Sisterma. El detericro delratio
fue causado por la mayor de cartera atrasada frente a la disminucidn de la cartera bruta,
principalmente por los mayores saldos vencidos en Medianas Empresa y el efecto del tipo de

cambio, observandose unasituacion similar en el Sistema.

Ratio de cobertura

202.05%,

187.32% 152865 1900, 74%

18?.23%\
177.68% 18“

168.54%

Sot-20 Dic-20 Jun-21 Set-21

SIBVA Por)  eSisterna bancario

Por otro lado, el ratio de cobertura tuvo un valor de 190.74% reduciéndoseen 1lpp en
relacionjunio, explicado por el aumento de la cartera atrasada en mayer medida que las
Provisiones. Sin embargo, se mantuvo un ratic superior al Sistema por la mencr

reducciones de provisicnes voluntarias.

3. Gestion de Pasivos

& Trim, {Set 21 7 Jun 27) & Intera, (Set 21 / Set20)

Pazsivos y Patrimanio
{En millones de soles)

Dhligacionns o el plblos 6,200 65,007 65,484 2,577 3.9% 2,284 349
Dopasilos del sistematinzncisro 1.447 1.777 104G (F28)  -40.5% (398) -27 5%
Fomdos inerbancanios 150 - 150y -1 D%
Adeusos y sbligaciones firansicras 9,79 7,319 7367 a8 0, 7% (247 24 5%
Otros pasivas® 18 GG 23822 23723 (195 -1 &% 5,628 A1
Total pasive 95,638 98,925 100,623 1.698 1.7% 4,935 5.2%
Patrimonio 9,243 9,477 9,472 (o) -0.1% 229 2.5%

*Incluye Fondeo BCR, Fondeo Reactiva, Operaciones de Reporte.

& Trim. {Set 21 7 Jun 27) & Intera. {Set 21 / Set20)

bsoluta Sbsoluta

Detalle Depdsitos
(En millones de solas)

Depasitos a la vista 26,5590 27 467 25,634 (1.833) -0, 7% (1,036 -4.0%%
Depdsitos de ahorro 23,110 25,607 22229 3822 14.7% £ 26,59
Depasitos a plaro 16,305 12,754 13,5148 762 €0 (2,789 =T %
Dtras chligacicnes a5 79 105 26 32.8% 10 10.7%%
Obligaciones con &l pablico 66,200 85907 58,484 2.577 3.9% 2,284 3.4%
Depdsitos del sisterna financiero 1,447 1,777 1,045 (728} -40.9% (398) -27.5%

13
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Variacién Sen21vs Jun?]

En el tercer trimestre, se registré un aumento de 5/ 1,693 millones (+1.6%) en el total de
Pasivos asociado a mayores saldoes en la cuenta de Obligaciones con el Publico (+3.9%) y el
leve aumentode Adeudados (0.7%) por efecto de subida de Tipo de cambio, los mismos que

fuercncontrarrestados por una reduccion de Depgsitos con el Sistema Financiero (-40.9%).

Los Depdsitos Totalesaumentaronen S/ 1,849 millones, debido a que enParticulares se tuvo
mayoressaldos enRecursos Transaccionales por laliberacidn y permanencia de saldos de las
AFPs y CTS. En Empresas se presentd una reduccién en las cuentas Vista por la salida de
clientes corporativos, mientras que Flazos aumenta ante mayores captaciones por depasitos
mayoristas. Es importante mencionar gue los Depositos en moneda nacional se mantuvieron
comao la principal fuente de las obligaciones, representando el 59.5% con un volumen de 5/
41,366 millones.

Variacién Sen21ys Sen20

Enelinteranual, los Pasivos Totalescrecieronen S/ 4,935millones (+5.2%), por elincremento
en los Otros Pasivos de las Operaciones de Reporte con el BCRP por Créditos y Cartera de
Valores (+ S/ 3,783 millones) y de las Cuentas por Pagar de Derivados de Negociacion (+ 5/
1,482 0 +155.3%). Ademas, se generaron aumentos en Obligaciones con el Publico (+3.4%).
Por otro lado, se redujeron los Adeudados y Obligaciones Financieras (-24.8%) por el
vencimiento de un préstamo internacional por $350 millones, bonos locales por S/ 930

millones, CON por S/ 150 millones y adeudados Comex por $190 millones.

Respecto a los Depdsitos Totales, estos presentaronunavariacion afaverde S5/ 1,886 millones
debido a un incremento de los saldos en moneda extranjera por efecto tipo de cambio y
mayores flujos transaccionales. En soles, se redujeron las cuentas Vistas de Empresas a raiz
del uso de laliguidez que dejo Reactiva, y los Plazos Naturales y Juridicos por migraciones a
Fondos Mutuos ante la baja remuneracion y vencimientos de plazos mayoristas. Dichos
efectos no pudieron ser del todo contrarrestado por el incremento en las cuentas de
Transaccionales de Particulares por los abonos de AFPs, asi como por campanas realizadas

parala retenciony captacion de saldos.
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En elinteranual, se optimizd la composicion del Pasivo para ello se dejaron vencer Bonos
Locales y Préstamos Internacionales en el ultimo trimestre del 2020, asi como en junio y
setiembre del 20217; y se tormd financiamiento con el BCRP de Operaciones de Reporte de
Crédito a tasas bajas. Finalmente, se tuvo una mayor composicion en el mix por parte del

Resto de Pasivos, por unincremento en las cuentas por pagar de Derivados de Negociacion.
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4. Estado de Resultados

Estado de Resultados m J—
(En millones de Soles)
Ingar sy Dor intorescs 3,221 3,550 1,006 1.1 j1%}s} 1G.A%: (130 -4 Tk
Gastos finarcie-os por intereses (8513 (4813 (153 159y (23] A% 36 -A3.0%
Margen financiero bruto 2379 2,609 853 852 59 1.6% 231 S.7%
Frovisiones para crodibos cirectos (1,146 (941713 (361 (177 184 -] 205 S17.94
Margen financiero neto 1232 1,668 492 775 283 57.4% 436 35.4%
Irgrersos por servicios fingneicros 796 1.01 332 369 37 1M.2% 214 26.3%
Gaslos por servicios fingancicros (217 (A0 (111 (15&) (171 12.7%: (153 01.8%:
Margen financiero neto de Ing. y Gasto por Serv. Fin. 1.781 2.278 683 SE6 303 44 3% 497 27.9%
Rosulbedo por operacienes financ eras (ROF) ART 505 265 152 107y -A0 3% 18 24,3t
Margen operacional 2.268 2,883 549 1.144 156 20.6% 616 27.71%
Gaslos de admin'stracidn (1239 (.25 (133 (115) 121 2.8% (51 A4.1%0
Depreciacicn y amortizacion (117 152y =N (50 1 -1 2% =] 375G
Margen operacional neto 882 1.441 4855 649 184 39.6% 559 63.3%
Waluacion do act vos y provisiones 11627 (LD (87 (53) 4 -7 0% 18 -17.4%%
Resultadec de cperacion 720 1,297 407 585 188 45.2% 577 BO.2%
Clros ingresos v gaslos 22 [§=))] ) =) (16)  -215.2% (27 -123.6%
Utilidad antes de impuestes 741 1,292 415 587 172 41.4% 551 74.3%
Iripucstie a la renla (51 (AGZ2) (135) [§=19)] (15} 33.7% (2193 115.0%

Variacion 3T21vs 2T21

En el trimestre, el Margen Financiero Bruto tuve una variacion positiva de 11.6% explicado
por el mayor Ingresode Créditos (+10.4% ) por un crecimiento en los saldos de los créditos
donde destacsd el mayor volumen de préstamos de Consumo, y por mayores ingresos en
PréstamosaEmpresasy Comercio bExterior. Porotro lado, hubo un leve aurmento del Gasto
por Intereses (+4.0%) por Adeudos & Obligaciones Financieras (+5.5%), y Cuentas por
pagar (+7.5%) explicado por el incremento del indice VAC al que estanindexadas algunas

emisionesy por el mayor volumende Operaciones de Reporte de Créditos.

Las Provisiones para Créditos Directos disminuyeron en 5/ 184 millones, explicado por la
menor constitucion de provisiones voluntarias en -48%, especificas y genéricas ante pre-

cancelaciones de créditos.

Los Ingresos por Servicios Financieros presentarocnunaumentode S/ 37 millones, generado
principalmente porlas Comisionesen (1) tarjetas de crédito por la mayor actividad comercial,
(Z2)transferencias inmediatasvia online 24x/, (3) Segurosy (4) Recaudacionesen el sector
de servicios publicos, telecomunicaciones y educativo. Asimismo, se observéunaumentoen
los Gastos de 5/ 17 millones como consecuencia del mayor gastoen VISA y Mastercard por

eluso de tarjetas.
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Encuanto a los Resultados por Operaciones Financieras (ROF), se observd una disminucion
de S/ 107 ante movimientos mixtos en la curva swap pen que impactd en el producto de
CrossCurrency IRS. Apesar deello, destacala gestionde la mesa de FOREX donde en el mes
de Julio se tuvieronresultados muy positivos aprovechandola volatilidad deltipo de cambio,
y de Derivados de Negociacion que se vieron beneficiados por la subida del tipo de cambio.
For otro lade, los Resultados por Ingresos no Ordinarios disminuyeronen S/ 2 millones por

la menorgananciaen BEVAConsumer Finance ante migracionde carterade Autes al Banco.

En los Gastos de Administracion, se obtuvo incrementode S/ 12 millones ocasionadosen su
mayoria por los Gastos Variables de Personal donde se revisé el nivel de consecucion de
objetives alalzaante el schrecumplimiento de resultados comprometidos en el presupuesto,
y Gastos Generales asociados asociado al transporte de fondos, mantenimiento vy

abastecimientodebido a la mayor actividad crediticia.

Los Gastos por Provisiones para Créditos Indirectos aumentaronenS/ & millones, debido al
incremento de avales, cartas fianza y lineas comprometidas, compensadoe por la reduccion

de otras provisiones.

Finalmente, la Utilidad Antes del Impuesto a la Renta crecidé en S/ 172 millones, como
resultado del mayor Margen Financiero; generando una Utilidad Neta de 5/ 406 millones
(+45.1%).

Variacién 9M21 vs 9MZ0

En elinteranual, elMargenFinancieroBrutose incrementden®./% araizde una destacada
gestion del Pasivo, lo cual ayudé a contrarrestar la disminucion en Ingresos por Intereses.
Este ultimodebido a las menores ganancias por Creéditos (-5/ 114 millones), Inversiones (-5/
26 millones) y Disponible (-S/ 14 millones). Respecto a los Créditos, lamenor generacion de
ingresos estuvoasociada alcontextode tipos bajos, menorvolumenen Tarjetasyalrepricing
de créditos Hipotecarios. Mientras que, la menor rentabilidad del Disponible se dio por el
cambio enla politica de remuneracidn del encaje ylas tasas de referencia cercanas a cero;
estoultimo tambiénimpactd a los rendimientos de las Inversiones, principalmente alos CDs.
Por otro lado, destacd la significativa reduccion de los Gastos por Intereses (-43.0%) por
repricing de Depdsitosy cambio en elmix de Pasivorespectoal afioanterior. Enese sentido,

se obtuvo una disminucion del Gasto en Adeudados (-S5/ 98 millenes) ascciado a
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vencimientos de emisiones, préstamos en délares y el financiamiento con el BCRP a tasas

cercanasacero.

Las Provisiones para Créditos Directos disminuyeron en 5/ 205 millones respecto al anc
anterior por una menor constitucion de Provisiones Voluntarias, lascuales ascendierona S/
466 millones durante el 2021. Asimismo, se registra una disminucion de Provisiones
Especificas debido a que el gasto generado el ano anterior en los meses de Agosto y
Septiembre fue mayor al habitual por alineamiento externo, medida que el banco toma de

manera prudencialante la pandemia.

Los Ingresos por Servicios Financieros presentaronuna variacion positivade 5/ 214 millones,
principalmente por elrubro de Ingresos Diversos (+ 57 186 millones), acausa de los mayores
ingresos en Tarjetas por Comercios, Transferencias Nacionales, Recaudaciones por
servicios, Operacionesde Estructuraciény Comercio bxterior. Mientras gue, los Gastos por
Servicios Financieros se incrementaronen S/ 153 millones por el pago por el Programa
Puntos. y el pago aVisa y Mastercard. Asimismo, se tuvo un crecimientoenlos gastosde las

transferencias electrénicas e importacidnde billetes del exterior.

En cuantoa los Resultados por Operaciones Financieras (ROF). se tuvcuncrecimientode 5/
118 millones principalmente por Derivados (+5/ 573 millones) ante la subida del Tipo de
cambio, contrarrestado parcialmente por menores ingresos por Operaciones de Tipo de
Cambio (- S/ 381 millones), sumado a los resultados negativos de las Inversiones a valor
razonable (-S/ 55 millones) e Inversiones disponibles parala venta (- S/ 48 millones) debido

ala menor valoracidny venta de la cartera de Bonos Soberanos, respectivamente.

Los Resultados por Ingresosno OrdinariosincrementaronenS/ 27 millones por aumento de

gananciasen Visanet (+ 7/ millones)y BEVAConsumer Finance - Edpyme (+ 5/ 6 millones).
Los Gastos de Administracion se incrementaronenS/ 51 millones ante los mayores Gastos
por Servicios Recibidos de Terceros asociados custodia, traslado, mantenimiento vy

abastecimiento de ATMs; asicomo, por mayores gastos variables de Personal.

En elano, seregistréuna reduccionde las Provisicnes Indirectas de S/ 20 millones, producto

delvencimiento deun grupo de cartasfianzaenmarzo 2021.
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Finalmente, la Utilidad antes delimpuesto se incrementden /4.3%, por elahorroen Gastos
Financieros y el buen desempefio en ROF y Comisiones, sumado a la disminucién de
Provisiones Voluntarias y Especificas. Latasa fiscal implicita pasé de 24.8% a 31.1%, dando

como resultado una Utilidad Netade S/ 890 millones con un incremento 59.5%.

Rentabilidad sobre patrimonio - ROE
Rentabilidad sobre activos - ROA

10.50%

10.13% 7.04% 7.30%
1.03%
3% \ / 0.97%
G 08%
0 645
Sot-20 Dic-20 Jun-21 Get 71
RO em—

La recuperacion de Resultados permitid mejorar significativamente los ratios de
rentabilidad a Setiembre 2021, es asi que BBVA presentd un ROA de 0.92% y un ROE de

10.50%, con unincrementorespecto a Junio 2021 de 28pbs y 320pbs, respectivamente.
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5. Solvenciay Capital Regulatorio

. . 3T21 vs, 2T21 OM21 vs, SM20
(Cifras en millones de soles) 3T20 2T21 aT21

(i) Capital Basico (Nivel 1) 8,681 2540 8,581 41 05% (1007 -1.1%;
{in Captal Complementarno (Mivel 23 2564 3175 3,337 167 510% 7130 30.0%
Capital 6579 6,758 6.758 - 0.0%: 229 35%
Resarvas 1.887 1945 1.986 41 2% 9¢  52%
Utihdades acumuladas con acuerdo de capitalizacion - - - - - - -
Provisiones B89 o917 937 20 2% 47 5.3%
Deuda Subordinada Tier 1 432 - - - - {427y -100.0%
Deuda Subordinada Tier 2 1.835 2472 7563 147 59% PR 39.5%
Detracciones v Goodwill -330 -377 -377 - 0.0% 4 -11%
(i) Activos Ponderados por Riesgo de Crédito 70,934 73033 74,526 1563 20% 3662 52%
{iny Activos Ponderados por Riesgo de Mercado 1586 1537 1.557 2 1.7% (79 -18%
{iny Actives Ponderados por Riesgo Operacional 5,774 5,745 5,575 181 31% 6ol 12.3%
Variacién S 21 S 20

Al cierre de setiembre el Capital Regulatorioc ascendié a 5/ 11,918 millones, incrementando
6.0% respecto al mismo periodo del afo anterior por la capitalizacion del 35% de |as

utilidades 2020 (57 229 millones), asi como por el aumentode las Reservaslegales.

Bl Capital Complementario se increments (+ 30.1%) debido a la nueva deuda subordinada
Tier 2 por $ 200 millones tomada en febrero de este afio, la cual reemplazo al instrumento

Hibrido Tier 1tras la call que se ejecuts enoctubre del 2020.

Por otro lado, los Activas Ponderados por Riesgo, APR, incrementaronen+5.5% respectoal
anoantericr, siendo el principal componente los APR de Créditoque repraesentt el 80.9% de
los APR Totales. Los APR de Credito se creciercon en 5.2%, como resultado de la mayor
actividad en Particularesy Empresas. A esto se le sumo la mayor exposicion y cambio en el
panderador de los activos Intangibles (+ S/ 606 millones) y activos por impuesto ala Renta
diferidos (+ S/ 437 millones); asicomo por el incremento en APR por derivados (+ 5/ 586

millones).

En tanto, los APR de Mercadodisminuyeronen 1.8% respectoal 2020, principalmente por la
menor exposicion al Riesgo Cambiario en la posicién neta de derivados. Mientras que, los
APR Operacionales obtuviercn una variacion positiva de 12.3% en el afio, debido al

crecimiento natural del negocio reflejado enlos estados financieros, principalmente en los
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segmentos con alta participacion de Reactiva; asicomo por el incremento de ingreso por
servicios financierosy disminucién de gastos.

De esta manera, el Banco registré un Ratio de Capital Global de 14.52% el cual se encontrd
por encima del limite global ajustado al perfilde riesgo de la institucién establecidoen 9.0%,
en linea con las Reglas Prudenciales establecidas en el Decreto de Urgencia N® 037-2021,
donde se establece de manera temporalun nueve limite de 8% (antes 10%). Asimismo, el
CET1se situd en 10.45%, inclusive por encima del nivel recomendado por el reguladoren 13
fase expansivadel ciclo (9.5%), aligual que el Tier 1. Es importante resaltar que BBVA Perd
mantuvoel objetivo de seguir fortaleciendo el nivel solvencia, de tal manera que le permitan
cubrir con holgura los reqguerimientos de capital, los mismos que se han venido
implementando como parte de la adecuacion de [a regulacion local a los estandares

internacionales.

11,76 11,918
3.30% 3.95% 4.07% 11245

11.16% 1¢.63% 10.45%

se5-200 jun-21 sea-21
ETIER| ETIER 2

Sp-20 jur-21 sen-2]

BB TIER | I TIER 2 APR
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6. ANexos

Clasificacidonderiesgo

A septiembre 2021, BBVA Perl ostentd el grado de inversién otorgado por prestigiosas

agencias internacionales.

Fitch Ratings Standard & Poor's

Emisiones delargo plazo en MLE, BBBE+ BBB+
Emisiones de corto plazoen ME. F2 A-2
Emisiones de largo plazo en M.N. BBBE+ BBB+
Emisiones de corto plazo en M.N. Fe A-2
Perspectiva Negativo Estable

Fuente: www fitchratings com / www standardand poors. com

T stnumento | ooays |

Depdsitos delargo plazo Baal
Depdsitos de corto plazo Prime?
Perspectiva Estable

Fuente: hitps:/Awwew moodys coms
Adicionalmente, BBVA Perl estd sujeto a la calificacion crediticia a cargo de las agencias

locales de rating: Apoyo & Ascociados Internacionales, Moody's Localy Pacific Credit Rating.

Depasitos aplaze < Tanc CP-T+{pe) ME T+ o pelategarial
Depasitos aplaze = Tanec AAA (Do) ALA Do pEAAA
Bonos Corporativos ABA (D) AAA DO pe A AL
Baonos Subardinados Bh~ (Do) Al o pei A+
Honos Arrendamicnto Financiere ABA (Do) AAA DO peAAA
Acoiin comin la{pc) laClasc po peNT
Ranting do la Fntidad At At peA+
Cortificados de Depdsito Negociables CP-1+(pe) ME T+ po pE1+
Fuente:
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Creando Oportunidades

Oficina de Relaciones con Inversores y Agencias de Rating
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Contactanos en investor-relations.bbvaperu@bbva.com

Responsable: Stefany Campos
Teléfono (511 209 -1523

E-mail ‘rosa.campos gutarra@bbva.com

Nota
Estereporte ha sidoelaborado enbasce a informacion financicra no auditada, bajolos principios
de buena foy on concordancia con las normas legales vigentes, porlo que cualguier deficiencia

U omision os de caracter involurntario. La informacidn que corntiene este reporte no debe ser
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